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FIGURA 19.2 UNP diario, MME d

(Grafico de StockCharts.com).

Identificacion de tendencias

El identificador individual mas importante de toda tendencia es el patrén de
maximos y minimos. Obsérvese, por ejemplo, este grafico diario de Union Pacific
Corp (UNP). Una vez se da la ruptura de su rango de cotizacién, sus maximos,
indicados con lineas verdes horizontales, logran niveles cada vez mas altos. De
forma similar, sus minimos de reaccién, indicados con lineas rojas horizontales
logran niveles cada vez mas altos. Un intento de trazar la linea de tendencia seria
un ejercicio muy subjetivo, ya que los valles de UNP no estan alineados en una
linea recta. La media mévil exponencial (MME) a 22 dias, representada por una
linea roja superpuesta a los precios, confirma la tendencia al alza con una subida
estable. Notese las excelentes oportunidades de compra, sefialadas por las rapidas
caidas de precios a sus medias méviles (véase capitulo

El sistema direccional (descrito en el capitulo 24) ] inicio de una nueva



nando el Indice Direccional Pro (ADX) cae por debajo de
repunta por encima d > nivel y ietra por encima de la linea
nal (senalada con una flecha v . vertical). El hi: ramna MACD
n el capitulo 23) identifica una tendencia muy T al repuntar a
on una flecha verde onal). Ce

mprar en I'—]. mMomenio o

mirando

ntes de hora y nas & 1prar. iLas ar

1 notorias por estar : mas, una refir

nv

a una ruptura, d
durante la ruptura la retirada
1fTar en varios pasos: cOmMpre un

n la rupt n la

superar jam? | neto de su e
n atractiva pa

cuenta en ri

chapu
dientes enando d




mueven en
capitu Se m al mism
minut

cuando ter

110 Una pequena 1rT!
n plana en un "ratl
vamente.

minar una 'J'—I"ld'-‘ nei

dé un pas 5 ar _ '. en un horizonte

a su favorit

ma de inver: e triple pantalla scutiren

ta de pre

er en las

&na tomar p

nir

nn movimiento a

Podra tomar mayor:

d enun

emanal

plano.




sva el mereado

aba signiende una tendencia al
16 una eola de cancuro hacia arriba. Las aceiones abrie ramente
jo del cierre anterior, s trazar una barra muy alta, el triple de
la media. Alecanz . stable ]

una altura media, c

dencia hacia abaj

Family Dollar St

o varias v mayor en altura «
1e tanto el precio de - ura
dentro del rango del dia anterior. Este pinch

e barra tuvo una altura media, v tra

ar de que en la ilust

o en graf




al, m sera la senal: CANguro en un

probable que _ nto ma ante que una cola

4 presente. Las col

amplios de mercad

niveles mas bajos. Si el v o a durante un ds

repunte, buseando enes : - dos. Las c

o bajistas

lto fallido por parte de los
lolo a la | nero |

usted g

la carrera a la baj

Jque una :

proporciona un valio




14 21 23 2010

FIGURA 20.2 IGT dia

méas del doble
alta de lo usual, v que esta encorchetada por barras més as. Si decide entrar a
1 cubierto durante la tercera barra, deberd colocar su stop

madamente a mitad de la cola. Establ un stop en la punta de la cola

e. Por ejemplo, quizé

)ero entonces el va

e la barra del lu

. Si el me

traza una barra alta ir




uman después
wetual. Por ejem

> alerta a la a apuntando hacia arriba p

mientras

stop

ital. Cuando apt

nadamente sobre la mita

centavo, o incluso una ¢
para e-minis de S&P, d

a, mi traduc
pat

ella a quien se le o«




eram una no d cu:
ico fue un Appl
da una usaba un

rama de anali

z o 10 Mb e : gig

mega

un hombre que viajaen b a. Se le ponen las pierna

o va lento. Cuando uno va de viaje de r ' quie

ordenador. Las m
ados v en mayor profundidad. Nos libran de la
tiempo para la reflexién. Los orden:

comple ubrir oportunidad

El ador le ; ar mas inform:

ue nsan




21. Los ordenadores en el trading

idor. Por supuesto, atin quedard decidir qué se hace despué:

= un indica

a trabajar n

CO poT O 1‘-::1 =i E:
realice. Esto requerira reflexionar mucho, pero
ntrada y rascarse la cabeza luego, intentando
ida qué m dos . qué tipos de

lquier par de mercados que usted

herramientas debera ineluir

e una buena caja de herramientas
, quiza trar todos los valores en el Nasdag 3
tén subiendo, pe precios no estén por encima del 1
te anadir paramet
fundamentales a su biisqueda, o be ios al alza? Piens : ntrar, v
] cumplen estos

Un prin

o en linea que
dra actualiza

e libro han




gue muchos de ros ¢ ogramas que residen en nue
ermite una m rsonalizacion. Con los preci 1 softw
] simpl
ta, no una boda.
z haya decidido qué paque
e paquete para ayudarle a
laal
Un namero

gratuito a sus c
En primer

[...] nun
obra para contar
tratos
ar qué podria ¢
: de anali
guia de
a todos |

oria pertene

a: le dice qué y mprar v vender,

el 7 ar un botén. Parpa




Con un
nar
temprano, 5 : os estdn en continuo c: io. Inclu

optimiz i eviven, pues no nos qué tipo de

COIl una

mo usar un ped
bian, v 1
npra y
Una caja gris emite senals e oportunidad
. A dif

ramas en linea pueden funcionar en eualquier ordenador, la mayoria
programados para a operatis

de softy

diarios les | antallas para tener una visién

multidin s mercados, ola I ( rar diversos

n al mism

O que I OT
e IJSE, sin




Los datos de mercado

én entran en oper
intradia entran v salen en unas h

11os da

para ins : la pena enbrir d
s lo mismo, unos d 10s. Cuando me Ximo a un

ociacion para ver si es barato o caro

a que tie decir, qu
arte de mi ventaja, p
ntificar. Es
én por la que evi : , que tengan ; un ar
historia.

Cuande

all para ].‘-1 semana entrant

idualmente de entre los valores populs

intentar quit

quitarle el su

OpEerar en una zona !
nativos que le roben la cartera mi

n medida me




o. La respu

tadouniden

rar en los 1n-:£er|:-.5!.d s de EE. UTJ.

i6n mas E!.mplie. e intenta

principiantes deberian abst de operar intradia. Est

51 compara

en el primer nix

Tres grandes categorias de indicadores

yvudan a identificar tend
an perspecti

a combinarlos.

intentan s
de ta «sondes
Lam
minimo,
derivad stos. Usar diez, veinte o cineuenta in s no hara que su andlisis sea i

profur o omparten la misma bas




ivas a la psic

omeo fun

en las m

ema dir

rama MACD,

de fuerza

ad 1ta . Que, 3 menu

Los indicadores miscelaneos of

v bajista. Incluyen el ir

, Mientras que en «

racione

do er
Uno de ]

NH-NL), la ratio put-
Pueden

para que su
sitiv

manipularlas o a poner mas
valor por el momento v busque

cuenta propia




Vv en qu

itulos analizaremos in

22. Medias moviles

nard Donchian s
artillero—. Donchian era un emplead

. Hur

altim

de la MM se obtiene la linea de media

MM simple =

PTroIn r

:1a media mévil (

en tres dias con:

ombinarlos en un si

eriorments

. M. Hurst —aparentements nir

Merrill Lynch que d

1te temp
: una MM de veinte

valores para cada dia

N
on E.lli O por e

que estdn siend
quiere caleular la media mévil simple d
utivos, ento la MM simple
Supongamo

ned




tanto Donel

al: cambian ¢

ble de ladridos

Al principio una MM simp

MNomento.

su MM simpl

rturbada. Este p
, aungue no tan -on MM largas. 5i usa una MM de 10 di

acudirla realmente,

ST 2

un pre
la misma manera

Una media mévil es una fotogrs 11 compuesta
. El merc siste en un piblico

n de la i ia de la masa. Una I‘.IlPdlE. Inr_mnl I‘Ppresenta Pl consenso de valor

promedio para un determinado horizonte temporal.



muestra que el publi
suben por encima de la media m¢

1edia me

Una mediar

nimisnto
= tende

a los mas recientes, v porque
\] mismo tien IME no

perro guardian tiene los

nde a

perturba

MME=R,, -K +EMA,, -(1- K)

donde f{':i.

[+1

N = ntimero de dias de la MME cionado por el &2

la MME.

El
importante. En una MME de diez dias, el altimo p
; de la MME, mientras que en la MM simple tod dias son i
la MME no mporta ignal cuando sale un dato antiguo. Lo
ulatinamente, como un humor




Como escoger el horizonte temporal de la media movil

MME, va que una lir
horizonte re

e que la MME s
. pero tambié

bito en una sefial de opo d de inv

amplio p ce me e i )
P
ir el horiz
el horizonte de
ia tener un hori
entra un
o dura treinta v cuatr

van cambiand:

usar una MME de entre die
o dias, para evitar ir en contr

er una hE!I.‘I'HI'l'.I.iEI“LtE.

uimiento de un pequefio pufl
s individualizados
de la misma man ible usar los mism
n el mismo hor e te al.
ando esté b ndo oper
que uno busca anula la
mas val s parame a abj dad. Es T establecer unos ps

ellos.

Reglas operativas relativas a medias moviles




FIGURA 22.1 DIS

ia n
n The Walt D

Las me
individual mas i an :
j ado. Cunando una MME sube, es mejor operar en el

;, v cuando baja, merece la pena op de posiciones

e posiciones largas. Compre

1. Cuando la MME suba,

cuando

a media moévil. Una vez hava tomado

de proteccién por debaj
el punto muerto tan pronto

del minime I

no los pre




muerto cuands
la MME e

oportunidad de inve str se alineaban en la misma direccién. Su mé

al onaba durante periodos en que

O que p
1. Los filtros mecanic : también «

importante

tiene

tender . pe an a i ine s e . ITEMOS Una

una MM «
la razém por la que m la pena comprar c
3 de una MM decreciente.
pueden ser aplicadas a indicadores,
umen. Cuando
de su MM de «i : e hay una r

el piblico en una tendencia menor, e indica que es probable que

enun fa de la mitad de su longitud. Por ejemplo, una MM simple de diez dias funcionaria



bien en me
Una medi
una MME de dias deb
permiten retardar o
Las medias méviles pueden ba
media entre el maximo v el minimo.

ir sen la MME.
Las MME duales
Cuando analizo grafi ta usar no una, sino dos medias méviles exponencial
so de valor a més la plazo. La MME a1

ximadamente d 05 a un

1

MME m orta 3 de valor a mas corto plazo, v una

MME a maés largo plazo un e oo plazo, que el
A este espacio entre dos MME lo llamo la zona de valor.

Las medias moviles v los canales

trazada: a la media m

canal a v

misma magnitud.
anal bien tra
han dado durante
mas amplics, va

Los m




os suban. Vendemos vy venden

PENSAImos que ivos ti io por encima de su valor real,

que bajen.

S0DTrev

1 tan obje
nipulan sus d: finan
del cone




MME v la zona de valor

Una MM a corto plazo identifica : e valor a corto 1
zona comprendida entre |
e par de manera que la me
1e la MME a corto

Durante la tendencia al alza mostrada en
al valor, que :n oportunidades d

En el extremo «
retirada al

Muy importante: es i sible practic g : 0 con un o indicador, o
i vil

incluso con un par de n es. Los mereados son demasi complejos
dinero en ellos usando una sola herramienta. Tenemos que di - istema de in

que utilie s in 1 como analizar 1 1 en mas de un |

Mantener
como definir r, podr: comprar al valor o por deb
] rtunidades
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e histograma

Una divergencia alcista

Aqui se puede observar una divergencia que senalé el valle del mercado bajista de

2007-2009, dando una fuerte senal de compra justo al lado de los minimos. En el

area A, el indice Dow parecia estar en caida libre, con la quiebra de Lehman

Brothers y la onda expansiva de ventas golpeando el mercado. El récord minimo A

del MACD-H indicaba que los b s estaban extremadamente fuertes y que el

precio valle A quiza volveria a ser probado o excedido.

En el 4rea B, el MACD-H repunté por encima de su eje, «doblegando la voluntad

del oso» (bajista). Notese que el breve repunte alecanzé la zona de valor entre las

dos medias méviles. Este es un objetivo bastante comiin de los repuntes en

mercados bajistas. En el area C, el indice Dow se deslizé hasta un nuevo minimo

del mercado a la baja, pero el MACD-H trazé un minimo mucho menos profundo.

Un tick al alza complet6 la divergencia alcista, dando una fuerte sefial de compra.

El grafico anterior mostraba una divergencia alcista llamativa en el valle del mercado en

2009. Ahora, pala dar una ilustracién similarmente llamativa de divergencia bajista masiva,
retrasemos el reloj para examinar la cima del mercado alcista de 2007
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34—18
34+18

-100=30,77 (que se redondea a 31)

1 una media

ias.




El comportamiento del pablico

ema dire

entifican tendencias. Cuando una

al positiva estd por encima de la lir rece iva, muestra que I

stas dominan el merecado. Cuando lal ire . sube por er

onal pos
con la linea dir
Direccional Promedio (ADX) sube cunando el diferencial
e. Esto muestra que los . ), POT ejemp
an fortaleciéndose, 1 an debilitan

neial

el mercado
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vender al descubierto un valor cerca de los 3 délares que ya ha declinado desde los
45 délares seria perseguir una tendencia muy antigua. Cerca del borde derecho se
observa una retirada al valor, ofreciendo una buena oportunidad de anadir a la
posicidn larga.

A Kerry Lovvorn le gusta trazar tres conjuntos de lineas alrededor de las medias méviles: a

pueden ser usadas para

. L 5 P,
o (figura 24.3).
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FIGURA 24.3 LULU diario, MME de 21 dias, volumen con MME de 8 dias, canales ATR
(Grafico de TradeStation).

Canales ATR

Este diario de una operacién, Lululemon Athletica Inc. (LULU), fue publicado por
Kerry en SpikeTrade.com, donde publicamos diarios de nuestras operaciones.
Muestra el uso de canales ATR para retirar ganancias.
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3. Cuando los precios estan en el rango de cotizacion y el OBV sufre una
ruptura hasta un nuevo maximo, estan dando una sefial de compra. Cuando
los precios estan en el rango de cotizaciéon y el OBV sufre una ruptura a la baja

y cae hasta un nuevo minimo, esta dando una senal de venta.

Dic. ¢ 16 23 2014 13 21

FIGURA 29.1 MCD diario, MME de 22 dias, Volumen On-Balance (OBV) (Grafico
StockCharts.com).

El Volumen On-Balance

McDonald’s Corp. (MCD) es un valor estable con pocas variaciones. Puede
observarse un rango de cotizacién bastante compacta, marcada con lineas

discontinuas (dos lineas por debajo, una ajustada y otra amplia). Nétese la

tendencia de MCD a las falsas rupturas (suelos A y C, techos B y D). Noétese una

cola de canguro en el area A.

En el borde derecho del grafico, el mercado esta en caida libre, pero, mientras se
negocia MCD cerca de sus precios minimos recientes, su indicador OBV muestra
que se negocia cerca de sus maximos (por volumen). Esto apunta a que es fuerte y

sugiere comprar, no vender.
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posicion. Lo hace mediante la identificaciéon de zambullidos a corto plazo por

indicador era negativo podra vender cuando éste entre en valores positivos. Un
trader cortoplacista que haya comenzado una venta al descubierto cuando el
indicador era positivo podra cubrirse cuando éste entre en valores negativos. Un
trader a mas largo plazo deberia salir de su posicién sélo si la tendencia cambia

egiin lo indique la pendiente de una MME del precio de 13 dias) o si se da una
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FIGURA 30.1 ADBE diario, MME de 26 dias, indice de fuerza

StockCharts.com).

El indice de fuerza a corto plazo

Mas adelante en este libro volveremos al tema de suma importancia del uso de

miultiples horizontes temporales en la toma de decisiones de inversién. Por
posible tomar decisiones estratégicas —jugar al alza o a la baja—

TR : 2 o T

basandose en un grafico semanal, pero tomar decisiones tacticas sobre dénde

comprar y vender basandose en un grafico diario.

En el caso de Adobe Systems. Inc. (ADBE). hav una tendencia al alza firme en el
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StockCharts.com).
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LAR cae a un nuevo minimo en sintonia con el Dow.

La LAR se basa en los precios de cierre del dia de cada valor en cualquier mercado: se toma
el nimero de valores al alza, se le resta el nimero de valores a la baja, y se ignoran los valores
que no han variado. El resultado sera positivo o negativo, dependiendo de si ha habido mas
valores al alza o a la baja durante la sesién. Por ejemplo, si se han negociado 4.000 valores,
han subido 2.600, han bajado 900 y 500 han permanecido inalterados, entonces el
Avance/Retroceso es igual a +1.700 (2.600-900). Se afiade el valor Avance/Retroceso de cada
dia al total del dia anterior para crear una LAR acumulada (figura 3

o
11 d

]Tt

26 Abr. & Mayo6 13 20 26Jun. 10 17 24 Jul. &8 15 22

FIGURA 36.1 S&P 500 diario y Linea Avance / Retroceso (Grafico de StockCharts.com).
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FIGURA 41.3 SIX diario con MME de 26 y 13 dias, canal del 6 %, histograma
26-9, v sistema impulso (Grafico de StockCharts.com).

Combinar canales con senales del MACD

Este grafi refleja varios me de accion en Six Entertainment

Corporation (SIX).

Area A — mientras que los precios han alcanzado la linea inferior del canal, un

nuevo minimo récord en el histograma MACD sugiere que este minimo volvera a
- puesto a prueba o excedido.

Area B — la linea del canal ha sido rechazada, es probable que se dé un repunte.

Area C - los precios han alcanzado la linea superior del canal y han retrocedido:

es probable que se dé una inversién de tendencia.

Area D — comprar. Los precios han aleanzado la linea inferior del canal, mientras
que el histograma MACD ha trazado una divergencia alcista entre los valles A y D,
con una ruptura en C.

Area E — mientras los precios han alcanzado la linea superior del canal, un nuevo
maximo récord del histograma MACD sugiere que es probable que este maximo
vuelva a ser puesto a prueba o que sea excedido.

Area F — retirada al valor completada; el histograma MACD rompe por debajo del
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FIGURA 59.2 DISCA diario con MME de 13 y de 26 dias y canal d ;. Sistema impulso
con histograma MACD 12-26-9 (Grafico de StockCharts.com).
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